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1 ofertismo ha pasado a ser la

doctrina econdmica oficial

en la Argentina, al ser abra-
zada como su tabla de salvacién, y
su dltimo justificativo tedrico por
parte del ministro Cavallo en los
tres (ltimos afios. También por mu-
cha gente del sector empresario y
por polfticos, incluso de la oposi-
cifin, que quieren darle una chance
al ministro para que la aplique a
fondo y experimente dicha doctrina
sobre el cuerpo econdmico de
nuestro pafs.

La doctrina del ofertismo nacid
en los Estados Unidos en el dece-
nio de los setenta y alcanzd su cénit
=uando la adoptara oficialmente el
¢ x presidente  Ro-
nald Reagan, al
asumir su primer
perfodo presiden-
cial, en 1981.
All4 se la conoce
con el nombre de
supply side eco-
nomics. El ofer-
tismo mnacié co-
mo una doctrina
econdmica de ni-
vel periodistico
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; Qué es el ofertismo?

famosas di man-
tenidas por un niicleo de amigos,
en el restaurante Michael 1, en los
alrededores de Wall Street, en ple-
na city de Nueva York. Esta doc-
trina se apoya en dos ideas funda-
mentales. La primera es que bajan-
do impuestos au-
menta la recau-
dacién fiscal.
La segun-
da idea

es-

ta escuela de
pensamiento eco-
némico consiste en
que no se pueds deva-
luar la moneda porque to-
da devaluacion estd seguida
~ de una inmediata inflacién, que
borra el efecto de la devaluacién.
En apoyo de estas dos ideas fun-
damentales existe otras tres ideas
secundarias que respaldan a las dos
ﬁ.lnd.a.n‘\entales_. La-primera idea se-
cundaria consiste en-que los défi-

——. cits fiscales financiados mediante

Ia'emisién de deuda piblica no im-
portan, ue cuando el gobiermno
incurre B:%cuda, la gente, es
muy previsora y que se las to-
das, ahorra més y compensa asf al
ﬁhiemo manirroto,
segunda idea se-
cundaria del ofer-

" tismo sostiene que

bre y que explica cémo bajando

la sobrevaluacidn cambiaria y los
déficits comerciales que ella ori-
gina tampoco importan. Si hay dé-
ficit comercial es porque alguien lo
financia. El déficit ocurre porque
vienen capitales. Y ello es bueno.
Ahora le pido al lector que res-
pire i—“'"g'""l y & p
para leer la tercera idea secundaria
del ofertismo  norteamericano,
adoptado como doctrina oficial por
el ministro Cavallo. La curva de
oferta que los economistas
cldsicos nos ensefiaron que
asciende hacia la derecha, no
serfa vélida. La vieja idea se-
gin la cual para que exista
mayor oferta debemos brin-
dar al productor un mayor
precio, serfa falsa. Segin el
ofertismo, la curva de oferta
no tendria pendiente ascen-
dente hacia la derecha, sino
que su pendiente serfa decli-
nante. A menor precio, ma-
yor cantidad ofrecida. O sea
que la economfa funcionarfa
como regla general con cos-
tos decrecientes y no con
costos crecientes. Nadie du-
da, por supuesto, que en una econo-
mia que crece en el Iatgop!a:.o,la
curva de oferta tiene pendiente de-
clinante. El problema con el ofer-
tismo es que sostiene esta tesis
anticldsica para el corto y mediano
plazo. La tesis ofertista solamente
podria ser verdadera en el corto
Ela.m,en la medida en que se veri-
ique una fuerte rebaja en las tasas
impositivas y en el gasto piiblico
improductivo,  simultdneamente.
Lamentablemente, la reduccidn del
gasto piiblico improductivo no en-
tra entre las grandes tesis ofertistas.
Estas ideas habrian sido discuti-
das en profundidad, entre copa y
copa en el Michael I —durante el
decenio de los setenta— entre va-
rios periodistas, entre otros el que
preparaba la columna editorial del
Wall Street Journal. Estas discusio-
nes eran orientadas por dos econo-
mistas mmpales Arthur Laffer y
Robert Mundell. El primero habria
dibujado en una servilleta de papel
la famosa curva que lleva su nom-
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cién. Bajo ciertas condiciones espe-
ciales de vigencia de altisimas tasa
impositivas, este postulado puede
ser verdadero. El segundo econo-
mista, Robert Mundell, fue sin du-
da un gran creativo en el decenio
de los sesenta. Sin embargo, segln

« Paul Krugman, este economista de-

j6 de producir casi totalmente en
los veinte afios siguientes y comen-
z¢ a hablar en un cadencioso mur-
mullo (slow mumble),

Por suerte para los Estados Uni-
dos, el presid Ronald Reag
luego de su reeleccién, dio final-
mente una patada en el trasero a es-
ta singul la de p iento
econdmico, cuando en 1985 deci-
dié devaluar fuertemente el délar
en mds de un 50%. Y la inflacidn
subsiguiente fue nula, con lo cual
esta escuela quedé definitivamente
desacreditada en los Estados Uni-
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dos,

En nuestro pafs,  p—
e oo Latesis ofertista
primeros en adop-  SOlamente podiria ser
wr la supply side verdadera en el corto

eonomics con la

plazo, en la medida

tablita cambiaria ;

de 19798081, La  ©N que se verifique
tablita se fundaba  UNA fuerte rebaja en
en lateorfa de que  las tasas impositivas
la inflacién es yen el gasto publi
causada por la de- ¥ implgoductlF\’:o -
valuacién. En .
consecuencia de-  Simultdneamente.
valLando a Una (-  ————————

sa_decreciente, la
inflacién también iba a seguir una
trayectoria decreciente. Como la in-
flacién siguid luego su curso inde-
pendientemente de la tasa de deva-
luacién, terminamos a comienzos
de 1981 en un atraso cambiario al-
20 menor que el actual, pero igual-
mente enorme. También en ague-
llos tiempos redujimos los aportes
patronales y adoptamos otras reco-
mendaciones ofertistas, sin dismi-
nucién del gasto pdblico improduc-
tivo. .Y los déficits fiscal y externo
de aquellos tiempos? ;Y la deuda
extema que ellos generaron? Ah,
no importaban segin el ofertismo.
Y asf nos fue...
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